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Mikodésiink masodik éve az eléz6é évhez hasonléan
jelent6s kihivasokat és komoly feladatokat tartogatott
szamunkra. A garantalt tékepiacok még magukon
viselték a 2008-ban kirobbant vildggazdasagi valsag
utéhatasait, amely elsésorban a partnerek és megbizdik
Osszetételének és piaci aktivitdsanak valtozasaban
nyilvanult meg.

Megalakuldsunk dta arra toreksziink, hogy az tékepiac
szerepléinek igényeivel dsszhangban magas szinvonald,
komplex szolgaltatasokat nydjtsunk, hogy Ugyfeleinkkel
egyltt gondolkodva fejlessziik szolgaltatasainkat. Ennek
megfeleléen, az év folyaman, az egyes kliringtagok altal
jelzett igényeknek megfeleléen 2010 tavaszatol bévitettik
a befogadott biztositékeszkozok korét, és modositottuk a
befogadas feltételeit.

Jelentds szakmai kihivast jelentettek szamunkra azon
feladatok, amelyek az év maésodik felétél indulé Uj
energiapiaci szolgaltatdsokhoz kapcsolddtak. A gazpiaci
elszamolési és garanciavallaldsi szolgaltatdsunk
2010. jalius 1-jén indult el, és ugyancsak 2010
juliusdban kezdte meg muikodését a HUPX Magyar
Szervezett Villamosenergia-piac ZartkorGen Mdkodé
Részvénytdrsasadg is. Az arampiaci elszdmolasi
folyamatban az ECC &ltalanos kliringtagjaként kindlunk
elszamoldsi szolgaltatdst a vellink szerzédést kotd
alkliringtagok szamara.

Az elmult évek alatt a napi stressz tesztek eredményei
alapjan tobb alkalommal moddositottuk a kollektiv
garancia alapok képzési algoritmusat, folyamatosan
igazitottuk azokat a piaci kockazatokhoz. A folyamat
eredményeképpen 2010 oktéberében modosult a kollektiv
garancia alapok szdmitasi algoritmusa és paraméterei.
Ezen felul 2010. masodik felében a kordbban mar
meglévé két kollektiv garancia alap mellett létrejott az
0j gazpiaci kollektiv garancia alap (GKGA). A gézpiaci
biztositékrendszer atalakitdsanak késébb részét képezte
a gazpiaci kollektiv garanciaalap képzési algoritmusanak
madositasa is.

VEZETOI KOSZONTO

Az év folyaman szamos kliringtagi és alkliringtagi
talalkozo adott lehetéséget arra, hogy meglévé és
jovébeli Ugyfeleink megismerhessék szolgaltatasainkat.
A nemzetkozi szerepvallalds tekintetében 2010-ben
is részt vettlink az EACH szervezetének rendszeres
talalkozdin, valamint az egyes szakmai albizottsagok
munkajaban.

Az eredmények a varakozasoknak megfeleléen alakultak
2010-ben. Az addzas elétti eredmény a tervezetthez
viszonyitva minimalisan emelkedett (204,1 MFt). Az
évkozi adovaltozasok kovetkeztében az elért eredményt
alacsonyabb tarsasagi adé terhelte a tervezettnél, igy a
2010-es év addzott eredmény 174,3 MFt volt.

Elmondhatjuk, hogy mikddésink masodik évében
sikeres pénziigyi évet zartunk. Komoly szakmai kihivasok
mellett is sikerilt a kitlzott célokat megvaldsitani, és
Ugyfeleinknek U] piacokon, nemzetkdzi kornyezetben
is magas szinvonall szolgaltatast nydjtani. A 2010. év
tapasztalataira alapozva, ezzel a lendilettel folytatjuk
munkankat az elkovetkez6 évben is.

Udvozlettel:

Matrai Karoly
ligyvezet6 igazgato*

* 2011. marcius 31-t6l a KELER KSZF Kft. zartkord részvénytar-
sasagga alakult, igy Matrai Karoly ett6l az id6ponttél vezérigaz-

gatoként Latja el feladatat.
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A KELER KSZF Kézponti Szerzd6 Fél Kft. (tovabbiakban:
KELER KSZF) a T6ékepiacrdl szélo 2001. évi CXX. torvény
(a tovabbiakban: Tpt.) alapjan m(ikédd kozponti szerzédd
fél, tézsdeligylet és tézsdén kivili tékepiaci Ugylet
teljesitéséhez kapcsolddd kotelezettségvallalast végzd
gazdasdgi tarsasag.

A KELER KSZF tevékenységét a fenti jogszabaly
szabalyoz6 iratai, valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami
Fellgyelete (tovabbiakban: Feligyelet] hatarozatainak
rendelkezései szerint végzi. A Felugyelet E-111/1012/2008.

A - KELER KSZF

A KELER KSZF
SZABALYOZO!I
KORNYEZETE

szamU hatéarozataval megadott kozponti szerzédd fél
tevékenységet a KELER KSZF a Tpt. 340/D. §-anak (1)
bekezdése értelmében kizaroélagos tevékenységként végzi.

A Kézponti Elszamoléhaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.-vel
(a tovabbiakban: KELER) kotott megallapodas alapjan a
KELER KSZF tevékenységének egyes elemeit — a Tpt. és
mas vonatkoz6 jogszabalyok kiszervezésre vonatkozd
eléirasainak mindenkori megfelelése mellett - kiszervezi
a KELER-hez.

szabdadlyozdi

kornyezete
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A KELER KSZF
GAZDALKODASA

2010-ben a KELER KSZF addzés el6tti eredménye
a tervezetthez viszonyitva minimalisan emelkedett
(204,1 MFt). Az évkozi addvaltozdsok kovetkeztében
az elért eredményt alacsonyabb tarsasagi add terhelte
a tervezettnél, igy a 2010-es év addzott eredménye
174,3 MFt volt.

A BET-en kotott tigyletek garantaldsabél szarmazé
bevétel — az azonnali piaci aktivitds csokkenésének
koszonhetéen - a 2009-es évhez viszonyitva tébb mint
10%-kal esettvissza. Abevételkiesést a 2010-ben elinditott
gazpiaci Ugyletek és az drampiaci tigyletek garantalasabol
befolyt bevétel kompenzalta. Ennek kovetkeztében
a garanciavallalashoz kapcsoldédd teljes arbevétel
636,2 MFt lett, mely el6zetes varakozasaink 102,2%-a.

Az arbevételek minimalis emelkedése mellett a mikodési
koltségek és raforditasok a tervezett szinten maradtak (terv:
434 MFt; tény: 436,4 MFt),

Az 1,6 MFt-o0s pénzigyi eredmény minddsszesen csak 12,6%-a
lett a tervezettnek. Az alacsony eredményt a nem tervezett
devizaarfolyam veszteség okozta.

Az Uzemi (Uzleti] tevékenység eredménye és a pénziigyi
eredmény egylttvéve 204,1 MFt volt, amely a 198,2 MFt-os
tervhez képest 2,1%-0s emelkedést jelent. Rendkiviili tételek
hidnydban a szokasos vallalkozasi eredmény megegyezik
az adozas elétti eredménnyel. Az addzas elbtti eredményt
29,8 MFt addfizetési kotelezettség terheli, amely levonasa utan
a KELER KSZF addzas utani eredménye 174,3 MFt.

EREDMENYTABLA (adatok MFt-ban)

ovim  Atétetmegnevezése TN e A
1.(a)  Belfoldi értékesités nettd arbevétele - garanciavallalas 595,2 622,3 636,2 102,2%
1.(b)  Belfoldi értékesités nettd arbevétele - gaz eladés 0,0 439222

2. Export értékesités nettd arbevétele

[ Garant6ri tevékenység bevétele (1.+2.) 595,2 622,3 44,5584

Il Egyéb bevételek 0,3

. Aktivalt sajat teljesitmények értéke

3. Anyagkoltség 0,0 0,1 0,0 13,0%

4. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 274.5 322,2 309,5 96,1%

5. Egyéb szolgaltatasok értéke 70,6 95,7 104,4 109,1%

6. Eladott &ruk beszerzési értéke 0,0 439222

IV. Anyagjellegl réforditdsok (3.+4.+5.+6.) 345,1 418,0 443361

V. Személyi jellegl raforditdsok 0,5 0,5 1,8 350,4%
VI. Ertékcsokkenési leirds 0,5 2,8 1,2 42,8%
VII. Egyéb raforditasok 14,0 15,1 17,2 113,7%
A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (1.+11.+-11.-1V.-V.-VI.-VII.) 235,1 185,9 202,5

VIl Pénzigyi miveletek bevételei 9,7 1411

IX. Pénzlgyi miveletek réforditasai 0,0 139,5

B.  PENZUGYIMUVELETEK EREDMENYE (VIII.-IX.] 9,7 12,3 1,6 12,9%

C.  SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+-A.+-B 244,8 198,2 204,1

D.  RENDKIVULI EREDMENY

E.  ADOZASELOTTI EREDMENY (+-C.+-D.) 244,8 198,2 204,1

X. Addfizetési kotelezettség 471 37,7 29,8

F.  ADOZOTT EREDMENY [(+-E.-X.) 197,7 160,6 174,3

7. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre

8. Fizetett (jovahagyott] osztalék és részesedés

G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F.+7.-8.) 197,7 160,6 174,3

A - KELER KSZF
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A KELER KSZF N
TEVEKENYSEGE

A KELER KSZF miikédésének masodik éve az elézd
évhez hasonléan bévelkedett kockazatkezelési jellegd
kihivasokban. A garantalt tékepiacok még jelentds
részben magukon viselték a 2008-ban kirobbant
vildggazdasagi valsag utdhatdsait. Ez elsdsorban
a partnerek és megbizdik Osszetételének és piaci
aktivitdsanak valtozasaban nyilvanult meg.

Az év kiozepére a szélsb6séges iddjaras kovetkeztében
fellépett arualaphiany és aremelkedés miatt a
mez6gazdasagi arupiacokat - igy a Budapesti
Ertéktézsde Aruszekcidjat is - erbteljes piaci sokk érte.
A KELER KSZF kliringtagjainak aktiv kozremikodésével
a megnovekedett arupiaci kockazatokat sikeresen
kezelte, ugyanakkor - részben a kialakult helyzetnek
kdszonhetéen - az aktiv drupiaci szereplék szama az év
végére csokkent.

Ezen felll jelentés szakmai kihivast jelentettek azon
feladatok, amelyek az év masodik felétél indulé Uj
energiapiaci szolgaltatdsokhoz kapcsolddtak.

A KELER KSZF Napi Foldgaz és Kapacitas Kereskedelmi
Piachoz kapcsoldédd elszdmoldsi és garanciavallalasi
szolgaltatasa 2010. julius 1-jén indult el, és ugyancsak
2010 juliusaban kezdte meg mikodését a HUPX Magyar
Szervezett Villamosenergia-piac ZartkorGen Mdkodé
Részvénytarsasag is. Tekintettel arra, hogy a HUPX
elszamoldsat a lipcsei székhelyld ECC (European
Commodity Clearing AG) végzi, a KELER KSZF az ECC
egyik altalanos kliringtagjaként kinal elszamolasi
szolgaltatast a vele szerz6édést kotd alkliringtagok
szamara.

A - KELER KSZF

Az év folyaman szadmos kliringtagi és alkliringtagi
talalkozéra kerdlt sor, melyen a KELER Csoport ismertette
szolgaltatasait meglévd és jovébeli Ugyfeleivel.

PARTNERKOCKAZATOK
Kliringtagsagi rendszer

2010-ben kliringtagsagi rendszeriink az év masodik
felében induld Napi Foldgaz és Kapacitas Kereskedelmi
Piacnak, valamint az &rampiacnak készonhetéen - a mar
meglévo tézsdei kliringtagsagon tal - jelentdsen béviilt.
Mindezt megeléz6en azonban a meglévé Altalanos
Uzletszabalyzat médositasaval, és az Gj kliringtagsagi
rendszerrel dsszhangban megtortént a megfeleld
szabalyzati hattér kialakitasa.

Ami a tézsdei kliringtagokat illeti, szamuk - a két (j
alkliringtagot leszamitva - 6sszességében eggyel bovilt
2009-hez képest, mely négy Ujonnan csatlakozénak
(1 befektetési vallalkozds, 1 hitelintézet, 1 kulfoldi
befektetési vallalkozds magyarorszagi fidktelepe,
valamint 1 kualfoldi hitelintézet) és harom korabbi
kliringtagsagat megsziintet6 arutézsdei szolgaltatonak
volt készonhetd. Mindezek mellett 6t alkalommal kerdilt
sor - a kereskedett szekcidk / ligyletkorok valtozasa miatt
- a meglévé kliringtagsagi szerz6dések maodositasara,
tovabbi két tag esetében pedig — melyek kozil egyikik
még 2010-ben megszintette aktiv kliringtagsagat -
névvaltozas tortént. Egyébként az emlitett volt kliringtag
tagsagi jogviszonya - sajat kérésre - egy esetben
felfliggesztésre is kerdlt.

tevékenysége
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A Napi Foldgaz és Kapacitads Kereskedelmi Piac nyari
indulédsa ota eltelt idészakban 12 gazpiaci egyéni
kliringtag csatlakozott rendszeriinkhoz, azonban
december elején szamuk eggyel csokkent.

Az arampiac kapcsan mukodtetett alkliringtagsagi
rendszer résztvevéinek szama év végén - folyamatos
béviilés mellett - szintén 11 tagot szamlalt.

Osszességében tehat elmondhatd, hogy 2010 végén
kliringtagsagi rendszeriink dsszesen 53 aktiv tagot
szamlalt, melyek kozll 33 tézsdei kliringtag (3 arutézsdei
szolgdltatd, 3 kilfoldi hitelintézet magyarorszagi
fioktelepe, 2 kilfoldi befektetési vallalkozas magyar-
orszagi fidktelepe, 16 befektetési vallalkozas és
9 magyarorszagi hitelintézet), 11 gazpiaci kliringtag és
tovabbi 11 &rampiaci alkliringtag. (Utobbi két
kliringtagsagi rendszer esetében két szereplé mindkét
piacon rendelkezik tagsaggal.]

PIACI KOCKAZATOK
Kliringtagi egyéni biztositékok

Fontos alaptevékenységink az egyéni biztositékok
megfeleléségének folyamatos figyelése és a biztositék-
rendszer karbantartasa.

Akockazatok valtozasanak fliggvényében tobb alkalommal
maddositottuk az alapbiztositékokat. Az U termékek
vonatkozdsaban a rendelkezésiinkre allé informacio
alapjan minden esetben elvégeztik a megfeleld
alapbiztositék értékének meghatarozasat.

A géazpiaci elszamolasban - az év folyaman kialakitasra
kerilt gazpiaci biztositékrendszeren belil - fontos
szerepet tolt be a forgalmi biztositék, mint egyéni
biztositékelem. A piac induldsakor a forgalmi biztositékot
meghatarozé algoritmus a gazpiaci kliringtagok multbéli

A - KELER KSZF

brutté forgalman alapult. Kliringtagi konzultaciok
azonban ravilagitottak arra, hogy a forgalmi biztositék
meghatdrozédsa vételi forgalmak alapul vételével
kockazataranyosabbd tehetd, igy ennek megfeleléen
2011-ben bevezettik az U] biztositékképzési algoritmust.

Az arampiaci forgalmi biztositék meghatdrozasakor
a nemzetkozi gyakorlatban alkalmazott algoritmust
hasznaljuk.

Kollektiv Garancia Alap

Az elmult évek alatt a napi stressz tesztek eredményei
alapjan tobb alkalommal moddositottuk a kollektiv
garancia alapok képzési algoritmusat, folyamatosan
igazitottuk azokat a piaci kockazatokhoz. 2009-ben
harmonizaltuk az azonnali, és a derivativ alap képzési
mddszerét, a 2010 sordn végzett stressz tesztek pedig
azt mutattdk, hogy az azonnali piacon lehetéség van
az alap csokkentésére, mig a derivativ piacon - a piaci
kockazatok valtozdsahoz igazodva - sziikségszer( az
alap emelése. Ezért 2010 oktéberében a KELER KSZF
Taggydlése dontott a kollektiv garancia alapok szamitasi
algoritmusénak, paramétereinek modositasarol. A
kliringtagokra vonatkozé kollektiv garancia alapok
szazalékos szamitasi paramétereit - a minimum és
maximum paraméterek valtozatlanul hagyasa mellett
- két lépcsdben modositottuk, amely a TEA esetében
csokkentést, mig a KGA esetében kdvetelményemelést
jelentett.

2010. méasodik felében a kordbban mar meglévd két
kollektiv garancia alap mellett létrejott egy Ujabb: a
gazpiaci kollektiv garancia alap (GKGA]. A géazpiaci
biztositékrendszer atalakitdsanak késébb részét képezte
a gazpiaci kollektiv garanciaalap képzési algoritmusanak
mddositasa is. Errél a KELER KSZF Taggyllése az év
végén dontott, bevezetésére 2011 februarjaban kerilt sor.

tevékenysége
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Eréfeszitéseink ellenére 2010. év végén a gazpiacon
nemteljesitésre kerdilt sor, mely soran tobb alkalommal
felhasznaltuk a gdazpiaci kollektiv garancia alapot.
Részben aktiv kockazatkezelési és valsagmanagement
tevékenységlinknek is kdszonhetéen, a nemteljesités
megoldédott, a kollektiv garancia alapbdl torténd
felhasznaldsok visszafizetésre kertltek, igy a tagsagot
és a KELER KSZF-et nem érte veszteség.

A KELER készfizet6 kezességvallalasa

A KELER altal nyujtott készfizeté6 kezességvallalas
mértéke 2009. augusztus 14. napjatol valtozatlan
mértékben, 12 Mrd Ft-os értékben megujitasra kerdlt.
A garanciavallalds jelenlegi mértéke a KELER 2011.
évi rendes kozgyGlésének napjat kovetd 90. napig lesz
érvényben.

Mddosulast jelent azonban, hogy 2010 juliusatél a kezesség-
vallalas kore kiterjesztésre kertlt. A KELER készfizeté
kezességvallaldsat a Budapesti Ertéktézsdén kotott
garantalt Ugyleteken tal 2010. julius 1-jével kiterjesztette
a KELER KSZF gézpiaci garanciavallalasi
szolgaltatasaival kapcsolatos kételezettségeire, valamint
- a HUPX Magyar Szervezett Villamos Energiapiac Zrt.
villamos energiapiacaval osszefliggésben - a KELER
KSZF-nek az drampiaci altaldnos kliring-tagsagaval
kapcsolatos kotelezettségeire is.

A - KELER KSZF

Biztositékeszkozok

Az év folyaman egyes kliringtagok részérél tobb esetben
igényként fogalmazddott meg a KELER KSZF altal
befogadott biztositékeszkozok korének bévitése egyes
nem forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesitd
hazai vagy kulfoldi értékpapirokkal. A kliringtagi
igényekhez igazodé gyors egyedi elbiralast kdvetden
dontottiink az egyes értékpapirok befogadhatésagarol
és az egyedi kondiciokrol.

Uj termékek

A Budapesti Ertéktdzsde szamos Uj terméket vezetett
be azonnali és derivativ piacaira, az 0j termékek
biztositékrendszerének kialakitasa 2010-ben is komoly
feladatot jelentett szamunkra.

Az 0jgazpiaciés arampiacitermékek kockazatkezelésének
kiépitése mer6ben U] kihivast jelentett, mely munka
soran szamos értékes tapasztattal gazdagodhattunk.

tevékenysége




BELSO ELLENORZES

A KELER KSZF nem végez 6nalld belsé ellenérzési  2010-ben a KELER KSZF altal mikodtetett kliring-
tevékenységet, ezért a Taggyllés eseti felkérései  tagsaggal és garanciarendszerrel kapcsolatos feladatok
alapjan a KELER belsé ellen6rzési szervezete végzi  ellendrzésére kerilt sor.

e tevékenységet a KELER KSZF vonatkozasaban is.

Belsdé ellendrzés 9




NEMZETKOZI
KAPCSOLATOK

A KELER KSZF tagja az EACH (European Association of A KELER KSZF a Code of Conduct - az egyes tékepiaci
Central Counterparty Clearing Houses) szervezetének. infrastrukturalis intézmények és nemzetkozi szervezetei

ATérsasagrésztvesz a szervezet rendszeres talalkozéin,  (FESE, EACH, ECSDA] kozos viselkedési kddexének -
valamint az egyes szakmai albizottsdgok munkajaban.  alairdja.

Nemzetkozi kapcsolatok 10




FUGGETLEN
KONYVVIZSGALOI
JELENTES

cpnic

KPMG Hungiéria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Viéci Gt 99, Fax: +36 (1) BEB7 1 01
H-1139 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fiiggetlen kinyvvizsgildi jelentés

A KELER KSZF Kft. tulajdonosainak
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztik a KELER KSZF Kft. (tovdbbiakban ,a Tdrsasdg”) mellékelt 2010. évi éves beszdmol6jdnak a
kisnyvvizsgdlatat, amely éves beszdmol6 a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegh6l — melyben az
eszkozik és forrdsok egyezd végbsszege 21.987.002 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 174.296 E Ft nyereség — ,
és az ezen iddponttal végzddd évre vonatkozé eredménykimutatdsbol, valamint a szdmviteli politika
meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informéciékat tartalmazé kiegészitd mellékletbél 4ll.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A vezetés felelds ennek az éves beszdmoldnak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott
4ltaldnos szdmviteli elvekkel Gsszhangban torténd elkészitéséért és valos bemutatdsiért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akdr csaldsbdl, akdr hibabdl
eredd lényeges hibds éllitdsokté] mentes éves beszdmold elkészitése.

A kényvvizsgdld feleldssége

A mi feleldésségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgilatunk alapjdn.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozd —
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyokkal @sszhangban hajtottuk wvégre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgdlatot dgy
tervezziik meg €s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmol6é mentes-e a
lényeges hibds dllitdsoktél.

A kdnyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsdt, amelyek célja kinyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szerepld Osszegekrol €s kizzétételekrol. A kivélasztott eljdrdsok — beleértve az
éves beszimolé akdr csaldshél, akdr hibibdl eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmold gazdilkodé egység dltali
elkészitése és valds bemutatisa szempontjdbol relevins belsdé kontrollt azért mérlegeljiikk, hogy olyan
kisnyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozot megfeleloek, de nem azért,
hogy a gazddlkodé egység bels6 kontrolljinak hatékonysdgdra wvonatkozdan wvéleményt mondjunk. A
kényvvizsgdlat magdban foglalja tovabbd az alkalmazott szdmviteli politikik megfeleléségének és a vezetés dltal
készitett szdmviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmolo dtfogd prezentildsdnak értékelését.

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt
kinyvvizsgdl6i zdradékunk (véleményiink) megadédséhoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgdlat sordn a KELER KSZF Kft. éves beszdmoldjét, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és
bizonylati alitimasztdsit az érvényes nemzeti konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és
ennek alapjén elegendd és megfelelé bizonyossdgot szereztlink arrdl, hogy az éves beszdmol6t a szdmviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott éltalinos szdmviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az éves beszdmolé a KELER KSZF Kft. 2010. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi
és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valés képet ad.

Egyéb kérdések

A mellékelt éves beszdmol6 a soron kivetkezd taggylilésre, a tulajdonosi hatdrozat meghozatala céljabol késziilt
és igy nem tartalmazza az ezen a taggyiilésen meghozand6 hatdrozatok esetleges hatdsit. Ennek megfelelden a
jelen fiiggetlen kinyvvizsgdléi jelentés és a mellékelt éves beszdmold a jogszabdlyok szerinti kbzzétételre és
letétbe helyezésre nem alkalmas.

Figgetlen kdédnyvvizsgaloi jelentés 11




asna
Az tizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a KELER KSZF Kft. mellékelt 2010, &vi lizlen jelemésének a vizsgilatar,

A veretés felelds az dzlen jelentdsnek a szdmviteli trvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadont
dilaldnos szdmviteli elvekkel dsszhangban tirténd elkészitéséén. A mi felelésséglnk ezen dzleti jelentés és a
2000, évi éves beszimold Osszhangjinak megitélése. Az zleti jelentéssel kaposolatos munkink az dzleti
jelemiés és az éves beszdmold dsszhangjinak megiélésére korlitoaddon és nem tartalmazta egyéb, a Tirsasdg
nem awditdlt sedmviteli nyilvintartisaibdl levezetent informdciok dtekintését,

Wéleménylnk szerint @ KELER KSZF Kfi. 2010, évi dzleti jelentése a KELER KSZF KEft. 20010, évi éves
beszémoldjdnak adataival dsszhangban van.

Budapest, 201 1. mércius 21.

KPMG Hungiria Kit.
Myilvintartisi szgm: 000202

AEOTS Gidibor
Partner, Kamarai tag kimyvwizsgadld
Nyilvintaridsi szdm: Q05600

Figgetlen kdnyvvizsgaloi jelentés 12
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22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.

A tétel megnevezése

b

A. Befektetett eszk6zok (2. +10. +17. sor)
A. 1. IMMATERIALIS JAVAK (3.-9. sorok)
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke

2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
3. Vagyoni értékd jogok

4. Uzleti vagy cégérték

5. Szellemi termékek

6. Immateridlis javakra adott el6legek

7. Immaterialis javak értékhelyesbitése

A. 1l. TARGYI ESZKOZOK (11.-16. sorok)

1. Ingatlanok és a kapcsolédd vagyon értékd jogok

2. MUszaki berendezések, gépek, jarmivek

3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek

4. Beruhazasok

5. Beruhdazéasokra adott elélegek

6. Targyi eszkozok értékhelyesbitése

A.lIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (18.-24. sorok)
1. Tartoés részesedés kapcsolt vallalkozasban

2. Tartosan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban

3. Egyéb tartds részesedés
4

. Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési viszonyban
all6 vallalkozasban

5. Egyéb tartésan adott kdlcson

6. Tartoés hiteviszonyt megtestesité értékpapir

7. Befektetett pénzligyi eszkozok értékhelyeshitése
B. Forgéeszkozok (26. +32. +61. +67. sor)

B. I. KESZLETEK (27.-31. sorok)

1. Anyagok

2. Befejezetlen termelés és félkész termékek

3. Késztermékek
4. Aruk

5. Készletekre adott elélegek

adatok
E forintban

EL6z6 év
2009/12/31
c

4891

4891

4 351
540

440 252

EL626 év(ek)
modositasai

d

adatok
E forintban

Targyév
2010/12/31

e
3924
3924

3924

21 969 551
0




MERLEG - ESZKOZOK

adatok adatok
E forintban E forintban
Sor-  Atétel megnevezése El6z6év  EL6z6 évlek) Targyév
szam 2009/12/31 modositasai  2010/12/31
32.  B.Il. KOVETELESEK (33. +34. +42. +43. +44. +46. +54. sorok) 47 842 18 283 965
33. 1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevik) 18 084 415
34. 2. Kovetelések kapcsolt vallakozdssal szemben 42 842 58 373
5. Latra szold kovetelések
36. T6zsdei Ugyletek garancia valallasabol szarmazod kovetelések 42 842 58 373
37. Even beliili lejaraty 42 842 58 373
38. Even tali lejaratu
39. Egyéb pénzligyi szolgaltatasokbol szarmazoé kovetelések
40. Even belili lejaratd
41. Even tuli lejaratd
42. 3. Kovetelések egyéb részesedésiviszonyban allé vall. szemben
43. 4. Valtdkovetelések
44, 5. Egyéb kovetelések 5000 141177
45. ebb6l kapcsolt vallalkozas 5000
46. 6. Pénzigyi szolgaltatdsok miatt, hitelintézetekkel
szembeni kovetelések
47. Latra szolo kovetelések
48. Tézsdei Ugyletek garancia vallaldsabol szarmazo kovetelések
49. Even beliili lejaratu
50. Even tuli lejaraty
51. Egyéb pénzligyi szolgaltatdsokbdl szarmazo kdvetelések
52. Even belili lejaratu
53. Even tali lejaratu
54. 7. Pénzlgyi szolgaltatdsok miatt, tgyfelekkel szembeni
kovetelések
55, Tézsdei Ugyletek garancia valallasabol szarmazo kovetelések
56. Even belili lejaratu
57. Even tali lejaratu
58. Egyéb pénzlgyi szolgaltatasokbol szarmazoé kovetelések
59. Even belili lejaratd
60. Even tali lejaratd
61.  B.lIl. ERTEKPAPIROK (62.-66. sorok] 0 0
62.  1.Részesedés kapcsolt valalkozasban
63. 2. Egyéb részesedés
64.  3.Sajat részvények, sajat lzletrészek
65. 4. Eladasra vasarolt kotvények
66. 5. Forgatasi cély, hitelviszonyt megtestesitd egyéb értékpapirok
67.  B.IV.PENZESZKOZOK (68.-69. sorok) 392 410 3685586
68. 1. Pénztari csekkek
69. 2. Bankbetétek 392 410 3685586
70.  C.Aktiv id6beli elhatarolasok (71.-73. sorok] 1648 13 527
71. 1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 1547 13 422
72. 2. Koltségek, raforditasok aktividébeli elhatarolasa 101 105

73. 3. Halasztott raforditasok
74.  ESZKOZOK (AKTiIVAK) OSSZESEN (1. +25. +70. sor) 446 791 21987 002




MERLEG - FORRASOK

adatok adatok
E forintban E forintban
Sor-  Atétel megnevezése EL6z6 év EL6z6 évlek) Targyév
szam 2009/12/31 modositasai  2010/12/31
75.  D.Sajat t6ke (76.+79.80.+81.+82.+83. sorok) 248 334 422 630
76. |. JEGYZETT TOKE 20000 20000
77. visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken
78. Il JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE [-)
79. 1l TOKETARTALEK 30000 30000
80.  IV. EREDMENYTARTALEK 607 198 334
81.  V.LEKOTOTT TARTALEK
82. VI ERTEKELESI TARTALEK
83. VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 197 727 174 296
84.  E.Céltartalékok (85.-88. sorok]) 0 0
85. 1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre
86. 2. Céltartalék a jov6beni koltségekre
87. 3. Egyéb céltartalék
88. 4. Céltartalék a varhato veszteségekre 2000. évi bazis adat
89.  F.Kotelezettségek (90.+94.+103. sor]) 196 532 21 463 686
90.  F.I.HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (91.-93. sorok) 0 0
91. 1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
92. 2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési
visz-ban lévo vall-sal szemben
93. 3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval
szemben
94.  F.II.HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
(95.-102. sorok)
95. 1. HosszU lejaratra kapott kdlcsondk
96. 2. Atvalhatd kétvények
97. 3. Tartozasok kotvénykibocsatashaol
98. 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek
99. 5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek
100. 6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
101. 7. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési
viszonyban [év6 vallalkozassal szemben
102. 8. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
103. F.IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 196 532 21463686
(104.4106.-113.+117. sorok])
104. 1. Rovid lejaratd kolesonok
105. Ebbél : az atvaltoztathatd kétvények
106. 2. Rovid lejaratu hitelek
107. 3. Vevotél kapott eldlegek
108. 4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 1642 18 086 059
109. 5. Valtétartozasok
110. 6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt 134 242 139 396
vallalkozassal szemben
111. 7. Rovid lejaratl kotelezettségek egyéb részesedési

viszonyban [év6 vallalkozassal szemben




MERLEG - FORRASOK

adatok adatok
E forintban E forintban
Sor-  Atétel megnevezése EL6z6 év EL626 évlek) Targyév
szam 2009/12/31 médositadsai  2010/12/31
112. 8. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 60 648 7 403
113. 9 Pénziigyi szolgaltatdsok miatt, hitelintézetekkel 1239877
szembeni kotelezettségek
114. Latra szolo kotelezettségek
115. Tézsdei Ugyletek nem teljesitése miatti kotelezettségek
116. Egyéb pénzligyi szolgaltatdsok miatti kotelezettségek 1239877
117. 10. Pénzigyi szolgaltatasok miatt, Ugyfelekkel 1990 951
szembeni kotelezettségek
118. Tézsdei Ugyletek nem teljesitése miatti kotelezettségek
119. Egyéb pénzligyi szolgaltatasok miatti kételezettségek 1990 951
120. G. Passzivid6beli elhatarolasok (121.-123. sorok] 1925 100 686
121. 1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa
122. 2. Koltségek, raforditdsok passziv idébeli elhatarolasa 1925 100 686
123. 3. Halasztott bevételek
124. FORRASOK (PASSZIVAK) 0SSZESEN 446791 21987002
(75.+84.+89.+120. sorok)
adatok adatok
E forintban E forintban
Sor-  Mérlegen kiviili tételek El6z6 év  EL6z6 évlek) Targyév
szam 2009/12/31 médositasai  2010/12/31
125.  Fuggd kotelezettségek [ adott fedezetek ) 253 663
126.  Jovébeni kotelezettségek
127.  Meérlegen kivili kovetelések [ kapott fedezetek, biztositékok ) 53 339 351 63 437 787

128. Ellendrz6 szam (125.+126.+127. sorok) 53 339 351 63 691 450
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adatok adatok
E forintban E forintban
Sor-  Atétel megnevezése El626 év EL6z6 évlek) Targyév
szam 2009/12/31 moédositasai  2010/12/31
a b c d e
1.(a) Belfdldi értékesités nettd arbevétele - garanciavalallas 595 236 636 221
1. [b) Belféldi értékesités nettd drbevétele - gaz eladas 43 922 191
2. Export értékesités nettd arbevétele
I Garantdri tevékenység bevétele (1.+2.) 595 236 44, 558 412
I1. Egyéb bevételek 289
Ebbél: visszairt értékvesztés
3. Sajat el6allitasu eszkozok aktivalt értéke
4. Sajat termelésil készletek allomanyvaltozasa
1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (3.+-4.)
5 Anyagkéltség 13
6 Igénybe vett szolgaltatasok értéke 274516 309 501
7. Egyéb szolgaltatasok értéke 70 633 104 388
8 Eladott aruk beszerzési értéke 43922 191
9 Eladott kozvetitett szolgaltatasok értéke
IV.  Anyagjellegii raforditasok (5.+6.+7.+8.+9.) 345 149 44,336 093
10. Bérkoltség
11. Személyi jellegl egyéb kifizetések 489 1752
12. Bérjarulékok
V. Személyi jellegi raforditasok (10.+11.+12.) 489 1752
VI.  Ertékcsdkkenési leiras 523 1199
VIl.  Egyéb raforditasok 13978 17 175
A.  UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 235097 202 482
(L+1L+=11.-1V.-V.-VI.-VII.
13.  Kapott (jard) osztalék és részesedés
14. Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
15. Befektetett pénziigyi eszkozok kamatai, arfolyamnyeresége
16. Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegl bevételek 9 681 128 886
17. Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 12 164
VIIl.  Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 9681 141 050
18. Befektett pénziigyi eszkozok arfolyamvesztesége
19. Fizetendd kamatok és kamatjellegl raforditédsok 120 180
20. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
21. Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 19 289

Eredménykimutatas 17




EREDMENYKIMUTATAS

adatok adatok
E forintban E forintban
Sor-  Atétel megnevezése EL626 év EL6z6 évlek) Targyév
szam 2009/12/31 médositasai  2010/12/31
IX.  Pénziigyi miveletek raforditasai (18.+19.+20.+21.) 0 139 469
PENZUGYI MUVELETEK ERDEMENYE (VII1.-IX.) 9681 1581
SZOKASOS VALLAKOZASI EREDMENY (+-A.+-B.) 244778 204 063
X. Rendkivili bevételek
XI. Rendkivili raforditasok
D. RENDKIiVULI EREDMENY (X.-XI.)
E.  ADOZASELOTTI EREDMENY (+-C.+-D.) 244778 204 063
XIl.  Adodfizetési kotelezettség 47 051 29 767
F. ADOZOTT EREDMENY (+-E.-XIl.) 197 727 174 296
22.  Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
23.  Fizetett (jovahagyott] osztalék és részesedés
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F.+22.-23.) 197 727 174 296

Eredménykimutatas 18




CASH-FLOW
KIMUTATAS

A cash-flow elgirt tagolasa

»A” valtozat

+ Adozas elétti eredmény

+ Elszamolt amortizacio

+ Elszamolt értékvesztés és visszairas

+ Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete

+ Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye

+ Sz4llitdi kotelezettség valtozasa (ha névekedés +, ha csokkenés -]
+ Egyéb rovid lejaratd kételezettségek valtozasa (ha ndvekedés +, ha csokkenés -]
+ Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa

+ Vevékovetelés valtozasa (ha novekedés -, ha csokkenés +)

+ Forgdeszkozok valtozasa (vevikovetelés és pénzeszkoz nélkil)

+ Aktiv id6ébeli elhataroldsok valtozasa

- Fizetett, fizetendd adé (nyereség utan)

- Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés

M(ik6dési pénzaramlas

- Befektetett eszk6zok beszerzése

+ Befektetett eszkozok eladasa

+ Kapott osztalék, részesedés

Befektetési pénzaramlas

+ Részvénykibocsat, tékebevonas bevétele

+ Kotvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak bevétele
+ Hitel és kdlcson felvétele

+ Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek
torlesztése, megsziintetése, bevaltasa

+ Véglegesen kapott pénzeszkdzdk

- Részvénybevonas, tékekivonas (tékeleszallitas)

- Kotvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése

- Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése

- Hosszu lejaratra nyujtott kolcsondk és elhelyezett bankbetétek

- Véglegesen atadott pénzeszkozok

+ Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek valtozasa

Finanszirozasi pénzaram

Pénzeszkozok valtozasa

2009. dec. 31.
E Ft
244778
523

0

0

0

135 871
60 497
1925
-42 842
-5000
42

-47 051
0

348 743
-5 414
0

0

-5 414

S Hel &)

o O O o o o o o

343 329

Cash-flow

2010. dec. 31.
E Ft

204 063
1199

0

0

0

18 089 571
3177583
98 761

-18 099 946
-136 177
-11 879

-29 767

0
3293408
=2

0

0

-232

o o o

o O O o o o o o

3293176
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VEZETOSEG

Matrai Karoly

lgyvezetd igazgato

Seres Csaba

lgyvezetd igazgatohelyettes

Vezetdség 21




ALTALANOS |
INFORMACIOK

KELER KSZF Kft. taggyiilése

Alapités
Mikodés

Tulajdonosi szerkezet

Részvényesek
KELER

Magyar Nemzeti Bank
Budapesti Ertéktézsde

Osszesen

2008-ban
2009. januar 1-t6l

A részvények szazalékaban
74.5%
13.6%
11,9%
100%

Ataggyllésen a tulajdonosok képviseltetik magukat.

Elérhetoség

Cim: 1075 Budapest, Asboth u. 9-11.
Postai cim: 1367 Budapest 5, Pf. 73.
Telefon: (06-1) 483-6100

Fax: (06-1) 342-3539

Honlap: www.kelerkszf.hu

E-mail: kelerccp@kelerkszf.hu

Kozponti ligyfélszolgalat

Hétfd - péntek: 9:00 - 15:00 oraig

Tel: (36) - 1 - 483-6240

Service Desk

Ugyfélszolgalati idé: 7:00 - 18:00 éraig

Tel.: +36-1-483-6228
vagy +36-1-483-6120

Altaldnos informéacibok 22




